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隔夜行情概述

1．标普 500 指数跌 0.08%；道琼斯工业平均指数涨 0.08%；纳斯达克综合指数跌 0.02%。

2．泛欧绩优 300 指数收盘下跌 0.2%，报 1540.99 点。英国富时 100 指数跌 0.21%；德国 DAX

指数涨 0.04%；法国 CAC40 指数跌 0.09%。

3．日本股市跌 0.10%，恒指涨 0.11%，沪指跌 0.56%。

4．富时环球指数涨 0.28%；富时新兴市场指数涨 0.43%。

5．美元兑欧元下跌，美元兑日元下跌。

6．羊年首个交易日，人民币收盘下跌 0.08%，收报 6.2598，创逾两年新低。

7．4月份交割的纽约黄金期货上涨 0.3%，收于 1201 美元/盎司。

8．3月交割的 WTI 油价收盘大涨 3.5%，收报 50.99 美元/桶；沙特石油部长称原油需求增长，

布油暴涨 5%。

9．10 年期美债收益率下跌 2个基点，收报 1.97%。

国际宏观要闻

1．周三，耶伦出席众议院听证会，会上共和党议员谴责耶伦将美联储“政治化”，称去年

2~12 月日程显示，她与民主党人会晤次数远多于共和党，这表明审计美联储是必要的。

2．周三，美国商务部公布的数据显示，1月新屋销售总数年化 48.1 万户，高于预期的 47

万户，12 月为 48.2 万户。1月新屋销售环比跌 0.2%，预期为跌 2.3%，12 月为环比大增 8.1%。

3．截止到周二，希腊国债指数收于 100.80，年内涨幅 11%在全球 31 只国债指数中独占鳌头。

和过去 5年希腊国债指数平均水平相比，目前价格要高于平均价 38%。

4．彭博报道称，因担忧俄罗斯获得又一个“垃圾”评级会导致投资者抛售国债，俄国债收

益率涨幅创逾一个月新高，卢布走软。

国内宏观要闻

1．据路透社报道，中国将一些国外知名科技企业的产品从政府采购清单中剔除，同时增加

了上千种本土品牌的产品。部分人认为，中国此举是担心信息安全和西方的网络监视，而另一

些人则认为，这是为了扶持本国的科技产业。

2．国务院国务院总理李克强 2月 25 日主持召开国务院常务会议，部署加快重大水利工程建

设、以公共产品投资促进稳增长。会议认为，应对当前经济下行压力，保持经济运行在合理区

间，积极的财政政策必须加力增效。
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3．据路透社报道，两位消息人士透露，发改委近期下发《关于进一步改进和规范企业债券

发行工作的几点意见》文件，规范企业债的偿债保障措施，强调不能新增政府债务；企业与政

府签订的 BT（建设-移交）协议收入，以及政府指定红线图内土地的未来出让收入返还，都暂不

能作为偿债来源，并从今日起执行。

4．彭博新闻社援引知情人士报道，中国政府已做好房地产政策储备，以应对经济持续下滑

及房地产市场低迷。储备政策包括降低购买二套房的首付比例。中国并考虑调整二手房交易营

业税的免征期限，由 5年后免征恢复至 2年后免征。

5．2月汇丰中国制造业 PMI 初值出乎市场预期反弹，继前两个月均低于荣枯线 50 后首次回

升至 50 上方，创四个月新高。

铜产业资讯

1．金沙萨 2月 25 日消息，刚果民主共和国矿业协会的副主席周三表示，该国 2014 年铜产

量增长逾 12%，至创纪录的 103 万吨，黄金产量提升两倍至 19.57 吨。Simon Tuma-Waku 表示：

“矿业公司不仅要维持产量稳定，而且还要保证产出较 2013 年改善，这使得我们在 2014 年底

将铜产量提高至了逾 100 万吨。

2．国际投行高盛（Goldman Sachs）在最近的研究报告中坚定地认为，基本面是铜价走软的

主要因素，其中包括需求疲软、精炼铜供应增速快于趋势水平以及成本下降等。在高盛看来，

铜价疲软是基本面因素造成的，一个关键的证据就是全球最大的产铜国智利的精炼铜库存不断

增加。高盛估计，智利的铜库存在 2014 年下半年增加了 17 万吨之多，除了 2013 年的一个短暂

时期外，这是 10 多年来智利精炼铜库存所达到的最高水平。该行称，如果把世界其他地区的库

存也计算在内，则每年铜产量比需求过剩约 50 万吨。这相当于精炼铜年产量的 2%左右。

3．在伦敦上市的智利铜矿产商Antofagasta公司周一称，该公司2015年铜产量仍为710,000

吨，黄金产量目标为 250,000 盎司，而钼产量目标为 8,000 吨。该公司称，其将今年的铜现金

生产成本目标下调 10%至每磅 1.40 美元，因投入成本下降，特别是智利比索下滑且油价下降。

4．中金公司报告指出，从逻辑上看，当前经济增速下行，房地产投资增速也低位徘徊，因

此楼市政策放松的概率较高。而 1月份沈阳商品房市场成交量环比下降 40%；商品住宅成交量环

比下降 42.56%，商品房及商品住宅市场成交均有所回落，销量环比下降近 40%。

豆类油脂产业资讯

1．周五为美盘 3月合约第一通知日。

2．巴西政府正努力与卡车工人谈判以结束罢工，法官将出台规定要求卡车工人清除公路，

目前至桑托斯港公路运输恢复。

3．韩国周初采购玉米为黑海玉米，另两船为巴西玉米。

4．美国驻巴拉圭农业参赞预测大豆产量 920 万吨，USDA 预测 840 万吨。

5．预计周五美豆豆粕无交割，豆油交割 1000 手。
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6．油世界：如果晚季天气不改善，巴西大豆产量将降至 9300 万吨以下。

7．美国农户准备春耕，NASS 将在周五起调查农民的播种意向。

8．巴西米纳斯吉拉斯及南里奥格兰德针对罢工卡车工人的法庭禁令已开始生效。


