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本周市场回顾 

巴西卡车工人的罢工引发了大豆供应担忧，本周豆类油脂全线大涨。  

 

新闻 

·巴西政府称几大交通要塞罢工已停止，但南部独立卡车司机表示谈判不涉及他们，因此还会继续封路。 

·马托格罗索大豆收割超 50%，上周 17%，单产也高出预期。 

·阿根廷农民预测大豆产量 5800 万吨，USDA预测 5600万吨。 

·美国作物上涨，其他地区在跌，价差进一步拉大，美国和南美销售大豆积极。 

·布交所重申阿根廷大豆产量 5700万吨。 

·阿根廷 1月大豆压榨量 177.3万吨，去年同期 196.8万吨，12月 248.5万吨。 

·美国中西部周五至下周三会有降雪，气温低于正常，将导致伊利诺斯河结冰，伊利诺斯河驳船运费 425-440%。 

·巴西货币继续下跌，昨晚兑美元为 2.9。 

 

美豆重新收复 1000 美分关口，令走势变得复杂，虽然日图形成双底，但前期的下跌并不充分，基本面上也

并无支持持续性上涨的基础，仍视作短期反弹，等待巴西罢工的消息刺激消退后，美豆高位遇阻力位回落概

率较大。技术上阻力位上看 1060 区域，支撑位 1000美分。 

连粕预计跟随外盘反弹，阻力位 2981。 

 

美国 CBOT大豆 1505合约： 

 
美豆阻力位 1075美分，支撑位 1000美分。 
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中国大商所豆粕合约 M1505： 

 

连粕 M1505 短线上行趋势支撑位 5 日均线，阻力位 2981。 

 

豆一 A1505: 

 

豆一 A1505 阻力位 5 日均线，支撑位 4221。 
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棕榈油 P1505: 

 
棕榈油 P1505反弹站稳 5128 则上看 5538。 
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国内港口库存 

 

 

棕榈油库存低于近两年同期 
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国内现货价格 

 

豆粕现货价格触及近三年低点后反弹。 

 

进口大豆压榨利润处于较好水平，榨油厂倾向卖出大连豆粕。 
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美国 2014/15年度大豆库存消费比处于 2007年以来最高水平 
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大商所油粕比接近底部区间 反弹概率增加 
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美豆季节性规律分析 

 

上图是截至 2012 年美国芝加哥商品交易所大豆期货合约 5 年、20 年、30 年均价的季节性走

势图表，从图表所示价格走势可以发现如下规律： 

（1）大豆期货价格波动幅度越来越大：5 年均价波动幅度大于 20 年均价，20 年均价波动幅

度大于 30 年均价，年度上涨幅度越来越高，年度下跌幅度也越来越大，最近的例子就是 2012

年美国大面积干旱引发的炒作将大豆价格炒至历史新高令人印象深刻。形成这种现象的原因一

方面是近年来美国 QE 为首的货币宽松政策造成市场资金充沛流动性高涨，另一方面 1999 年

CFTC 放松基金仓位限制后，对冲基金投入商品期货市场的资金量越来越大，2003 年时指数基

金投入商品期货的资金为 130 亿美元，短短五年后的 2008 年这一数字已暴增 20 倍升至 3000 亿

美元； 

（2）大豆期货价格高低点有季节性规律：以 1 月 1 日价格为基准，大豆期货夏天时的价格

通常会上涨超过 20%，年度高点通常出现在 7 月中旬，而年度低点通常出现在收割季节 10 月上
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旬。这一季节性规律的形成与美国大豆生长周期息息相关，而美国农业部每月上旬发布的月度

供需报告又为市场预期提供重要基准。 

3 月份美国农户的种植展望报告形成初步的大豆播种面积数据，市场由此找到第一个潜在炒

作题材，直到 5 月份美国农业部公布首次播种面积预估数据； 

5 月份开始天气因素成为市场焦点，如果期间天气比较异常，明显影响到大豆播种或者播种

后大豆的生长发芽，那么市场将会因减产担忧而进行炒作，直到 7 月份美国农业部公布本年度

考虑到天气因素后的初步单产预估； 

8 月份大豆生长灌浆期非常关键，此阶段最易因干旱天气题材形成炒作，直到 9 月份美国农

业部公布单产预估对干旱造成的影响进行初步定性，2012 年和 2013 年连续两年都出现了类似的

炒作，9 月供需报告公布之日也都成为重要拐点； 

10 月份的报告也值得关注，随着收割的进行，美豆真实的种植面积和单产在 10 月报告中将

初见端倪，同时南美大豆开始播种，潜在的天气题材也可能影响市场。 

总的来说，美豆价格的季节性规律较为明显，逢低买入的时机是年初或者 10 月份的收割低

点，6 月份开始的天气炒作题材寻机介入，7 月和 9 月的炒作高峰期多头应逢高离场。 
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下周市场焦点 

巴西卡车罢工事件进展。 

 

事件已持续多日，豆粕价格炒高后面临较大抛压，多头风险积聚。 

 

 

 

 


