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隔夜行情概述

1．标普 500 指数涨 0.12%；道琼斯工业平均指数涨 0.21%；纳斯达克综合指数涨 0.32%。

2．泛欧绩优 300 指数收盘上涨 0.8%，报 1569.11 点。英国富时 100 指数涨 0.61%；德国 DAX

指数涨 1.00%；法国 CAC40 指数涨 0.94%。

3．日本股市涨 0.26%，恒指跌 1.11%，沪指跌 0.95%。

4．富时环球指数跌 0.50%；富时新兴市场指数跌 1.17%。

5．美元兑欧元上涨，美元兑日元上涨。

6．4月份交割的纽约黄金期货下跌 0.4%，收于 1195.9 美元/盎司。

7．4月交割的 WTI 油价收盘下跌 1.5%，收报 50.76 美元/桶。

8．10 年期美债收益率下跌 1个基点，收报 2.11%。

国际宏观要闻

1．美股上涨，欧元盘中跌破 1.1 创 11 年新低，油价下挫.

2．欧央行下周起 QE，每月购债 600 亿欧元，德垃吉乐观预期经济。

3．美上周首申人数创 9个月新高，工厂订单六月连跌。

4．欧元区成员国之间的分化不断加深，2014 年四季度，法国失业率升至 10.4%，创下有记

录以来新高。德国去年 12 月的失业率则跌至 6.5%的历史低位。

5．美联储压力测试：31 家银行均超最低要求。

国内宏观要闻

1．李克强总理 3 月 5日在政府工作报告中提出 2015 年工作目标，包括：经济增速下调至

7%，为 11 年最低；CPI 涨 3%；M2 增 12%；进出口增 6%；铁路建设和在建重大水利工程投资均要

达到 8000 亿元；赤字率从去年的 2.1%提到 2.3%。多机构认为，7%的经济增速意味着不会出台

强刺激政策。

2．政府工作报告指出，确保经济运行在合理区间，抓住国企等改革重点；积极财政政策要

加力增效，大力盘活资金存量；实施水污染大气污染防治计划，推广新能源汽车；今年将推进

长江经济带建设，有序开工重大项目。

3．政府工作报告指出，实施股票发行注册制改革，推进信贷资产证券化，扩大企业债券发

行规模，发展金融衍生品市场；创新金融监管，大力发展普惠金融。
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4．发改委主任徐绍史：对经济实施强刺激措施是误读；房地产金融等风险不容忽视；“十三

五”规划基本思路已经初步形成；药价、电价等改革不久会出台；欧洲量化宽松对中国影响有

限不必担心。

5．证监会主席肖钢：今年仍将按月均衡发行新股，并适度增加供给，发行量总体料超去年；

证券法修订完成，注册制即可落地；预计深港通上半年批准，年内可以推出；今年准备开展股

权众筹试点；将继续推动 A股纳入 MSCI；原油期货预计今年启动交易；个人跨境直投意见正在

拟定。

6．节后两融余额悄悄创下了历史新高，在 6个交易日内暴增 1000 多亿元，累计已达 1.21

万亿元。同时，有 25 家证券公司两融规模突破百亿大关。

铜产业资讯

1．瑞银分析师 Daniel Morgan 称，中国基础设施建设料抵消房地产市场低迷的影响，但不

会刺激经济加速成长，但整体上看，铜需求将略有增加。"在短期内，铜供需将大体平衡。就下

档而言，铜的生产成本在下降，上档支撑在于中国的电网建设需求，且过去数月，铜市发生供

应中断事件。"瑞银预计第二季度铜均价料为每磅 2.65 美元（每吨 5,842 美元）。

2．据外电 3月 4日消息，秘鲁矿业部长 Guillermo Shinno 周三在接受采访的时候表示，预

计该国的南方铜业公司（Southern Copper）或收购英美集团（Anglo American）所持 Quellaveco

矿股份。

3．据外电 3月 4日消息，需求下降促使供应商将更多产品存入仓库，推动 LME 追踪的铜库

存创一个月来最大增长。LME 周三公布的数据显示，铜库存增长 3.6%，一年来首次超过 30 万吨。

在该库存数据公布之后，铜价在纽约一度下跌多达 0.7%，之后反弹。法国兴业银行（Societe

Generale）预计今年 LME 铜库存料突破 600,000 吨。ABN Amro 的分析师 Casper Burgering 称，

“铜库存在增加，这是需求相对低迷的迹象，主要是受中国春节因素影响。”年初以来，LME、

COMEE 和上海期货交易所的铜库存合计增加 73%，这凸显中国这个全球最大的铜消费国需求放缓

的影响。

4．北京 3月 5日消息，江西铜业董事长李保民在北京表示，随着中国调整经济结构，中国

的铜需求增长将会放缓。今年中国铜消费量料增长 5%-7%。李保民称，基本金属价格疲软局面将

持续两到三年。今年 LME 期铜均价或为每吨 6,100-6,200 美元。李保民表示，中国今年铜均价

或为每吨 4.5 万-4.8 万元人民币。青岛港事件后中国金属贸易融资下降，部分企业现金流吃紧，

出现了一些违约现象。李保民称，今年中国精铜产量或较上年增长 50 万-60 万吨。

贵金属产业资讯

1．世界黄金协会（World Gold Council）与波士顿咨询公司（BCG）共同发布的研究报告显

示，再生金市场的重心正由西向东转移，从 1995 年至 2014 年间，再生金平均约占全球黄金供

应总量的三分之一。

土耳其交易所数据显示，今年 2月土耳其进口了仅仅 2.1 吨黄金，比 1月的 2.26 吨更少，
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是近 7个月以来的最低进口量。

煤钢焦产业资讯

1．二季度，四大矿山恢复产量，加上前期库存释放，矿价将逐步筑底.

2．2015 年河北要实现削减煤炭消费 500 万吨

3．发改委否认扩大投资是强刺激：是误读

4．李克强：今年经济发展的主要目标是 GDP 增长 7%左右

5．房地产信托今年以来发行规模萎缩逾七成

6．2015 年将扩大输配电价试点 实行居民阶梯价格

豆类油脂产业资讯

1．周度美豆出口 49.95 万吨，新豆 0.17 万吨；豆粕 13.02 万吨，新粕 2.84 万吨；豆油 0.56

万吨。

2．CBOT3 月交割情况：玉米 798 张，豆油 50 张，大豆 100 张，小麦 250 张。

3．巴西大部分卡车司机重返岗位，主要港口的运输恢复正常。

4．巴西货币：美元测试 3：1，巴西农民借机销售近 100 万吨大豆。

5．传言中国在准备拍卖储存豆，可能在 4月份开始，具体数量不详。

6．美国港口只有 6辆船只在等待装运大豆到中国。

7．中国进口豆供应充足，目前对购买便宜的巴西豆还没有表现出更多兴趣。

8．巴西 3月 16 日将乙醇添加至汽油比例由 25%提至 27%，这将使乙醇需求每年增加约 1.85

亿加仑。

白糖产业资讯

1．道琼斯消息 巴西矿业及能源部周三表示，巴西汽油中乙醇的掺混比例将于 3月 16 日上

调至 27%，当前为 25%。巴西总统罗塞夫（DilmaRousseff）的幕僚长此前曾表示，将在 2月份

上调乙醇在汽油中的掺混比例，但巴西汽车协会 Anfavea 进行的最终性能测试尚未完成。

2．行业协会 Unica 周三发布半月报称，2月上半月，头号糖及乙醇出产国巴西的甘蔗压榨

量依然局限于中南部甘蔗种植带的少量压榨厂。Unica 称，2014/15 榨季（4月-次年 3月）甘蔗

产量预计为 5.706 亿吨，较前季创纪录的 5.97 亿吨下降 4.3%。中南部地区 320 余家压榨厂大多

在收割期内停榨。甘蔗收割大约在 12 月份开始。Unica 称，2月上半月，中南部地区甘蔗压榨
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量为 46.4 万吨，远高于上年同期的 14.9 万吨，但仅为 1月下半月 82.1 万吨的一半。Unica 称，

2 月上半月，中南部地区糖产量为 0.47 万吨，远高于上年同期的 1吨左右，但不及 1 月下半月

的 1.35 万吨。本榨季至今，中南部地区糖产量为 3196 万吨。有些糖厂已开始重新开榨。Clealco

糖业集团在 2月末收割告一段落后重新开榨。位于米纳斯吉拉斯州的 SantoAngelo 糖厂近期表

示，其计划在 4月初重新开榨。因预期甘蔗产量下降，中南部地区多数糖厂开榨时间将晚于往

年。过去一年的干旱限制了甘蔗作物的生长。榨季通常于 4月 1日开始。分析师预期，糖厂将

给甘蔗留出更多生长时间，不会急于收割。

3．道琼斯消息 两位贸易消息人士称，印度糖厂已经签约出口 5万吨原糖，为 10 月开始的

新榨季以来首笔出口贸易，在全球糖供应过剩之际，政府在上个月批准促进出口的激励措施。

直接参与签约的消息人士称，交易达成的价格为每吨 340-365 美元，FOB 基准，且已经发运 2

万吨。一消息人士称，签约的糖全部售往非洲。印度是继巴西之后的全球第二大糖生产国。印

度糖开始出口，料将进一步打压纽约基准原糖期货价格，其在周三盘中触及 2010 年 5 月来最低

13.18 美分。但截至目前，伊朗尚未下单采购。去年伊朗是印度最大的买家，约占印度原糖出口

总量逾 100 万吨的一半。第一位消息人士称：“尽管出口协议的签订标志着糖出口开始，但印度

今年糖销售量将难以超过 50 万吨。”未来印度糖厂将面临一段艰难时期，尽管政府采取激励措

施促进出口，因主产国巴西大量的供应很快将充斤市场，全球糖价维持疲软。在犹豫几个月后，

印度 2月决定为糖厂提供每吨 4,000 卢比(64 美元)的出口补贴，数量高达 140 万吨，以帮助削

减库存量，此前五年糖产量过剩。2014/15 榨季开始以来，糖厂已经生产了 1940 万吨糖，高于

上一年度同期的 1700 万吨。印度糖厂协会预估今年产量将达到 2600 万吨，上一年度为 2440 万

吨。国内消费量徘徊在 2300-2400 万吨，意味着糖厂有结转库存很正常。糖厂在本年度初有逾

700 万吨糖库存。

4．道琼斯消息 西贡时报引述越南农业部的信息报道称，截至 2月 15 日，越南来销售糖库

存下降至 31.55 万吨，较去年同期低 10.41 万吨。同时越南糖厂生产了 80.72 万吨糖，较去年

同期少 2.79 万吨；销售了 32.42 万吨糖，较去年同期多 16.1 万吨。糖价较一个月前每公斤上

涨 500 一 700 盾。

5．道琼斯消息 MDA 气象服务公司在一份报告中称，预期未来五天内圣保罗州及米纳斯吉

拉斯州南部将出现降雨缓解旱情。米纳斯吉拉斯州东北部或 Espirito Santo 州旱情则不会得到

这样的缓解，因这些地区天气大体上持续干燥，未来 6-10 日降雨量料低于平均水准。未来 10

天降雨将有利于包括圣保罗州在内的中南部主产区的甘蔗作物。


