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市场走势回顾 

美豆的天气炒作行情已经连续大炒三日有所超买，盘面也显示出多头疲软迹象，随着降雨的逐渐消退，美豆

周五下跌 0.25%，预计短期调整幅度不会太大。 

一周美豆累计上涨 3.92%为去年底调整以来最大周涨幅，具备行情拐点的重要意义。本次行情始于周一公布

的作物进度报告显示截至 6 月 14 日美国大豆种植 87%，低于去年同期的 91%及五年均值的 90%。出芽率 

75%，低于去年同期的 81%及五年均值的 77%。优良率 67%，低于上周的 69%及去年同期的 73%。总体来说美

豆播种生长状况略弱于去年，对价格有利好效应，连续过量降雨加重了播种延缓、部分土地重播、单产受不

利影响的预期。 

 

国内豆粕 M1509本周上涨 1.69%收于 2532元/吨，油脂方面下探震荡区间的下沿区域，豆油 Y1509本周震荡

收于 5686元/吨，棕榈油 P1509本周震荡收于 4954元/吨，豆一 A1509本周反弹 1.8%收于 4237元/吨。 

国内粕类弱于外盘，因进口大豆大量到港及蛋白饲料整体供应过剩产生的基本面压力。后市美豆中线上涨会

继续带动内盘，短线的调整也将会影响内盘。短期粕强油弱格局，是否延续则密切关注油粕比是否向下破位。 

 

新闻 

·分析公司 Informa Economics将美国大豆种植面积预估从 8,718.5 万英亩下调至 8,676万英亩。 

·阿根廷已售 45%14/15年度豆。一周前 41.3%，上年 38.5%。 

·阿农业部预计阿根廷豆产量 6000万吨，上年 5340万。艾交易所预计阿根廷豆产量 6080万，早先预期 6000

万吨。阿根廷大豆收获完 96.5%，一周前 93.4%。 

·年度迄今美对中国大豆装船 2957.82 万，上年 2753.7 万。迄今美对中国售出但尚未装船 53.1 万旧豆，上

周 5.75 万，去年 6万吨。美对华售总量 3010.9万吨，较去年 2759.8万高 9.1%，一周前增 9.04%。美对中国

售 249万新豆，比上周高 18.1万。 

 

 

芝加哥大豆跌破前期低点 896 后迅速反弹可能已经启动一波大型反弹，基本面关注仍是美国产区天 

气情况对大豆种植及生长的影响，月底将有季度库存报告，市场预期库存将继续下调，这一预期可 

能在某一个时点对市场产生波段刺激。 

国内豆粕随外盘，形成震荡式反弹。 

棕榈油、豆油处于宽幅震荡市，厄尔尼诺的短期刺激减弱，需要其他因素方能突破盘整格局。 

 

美国 CBOT大豆 1509合约： 
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美豆阻力位下降趋势线，支撑位 5 日均线。 

 

中国大商所豆粕合约 M1509： 
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连粕 M1509 阻力位 2582 及 20 日均线。 

豆一 A1509: 
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豆一 A1509 阻力位 20 日均线。 

 

 

豆油 Y1509: 
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豆油阻力位 5988，支撑位 60 日均线，区间震荡. 

 

棕榈油 P1509: 
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棕榈油支撑 60 日均线，阻力位 5254，区间震荡 

 

国内港口库存 
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棕榈油库存近期开始回升 
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美国 2015/16年度预测库存再次下调 
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美豆季节性规律分析 

 

上图是截至 2012 年美国芝加哥商品交易所大豆期货合约 5 年、20 年、30 年均价的季节性走

势图表，从图表所示价格走势可以发现如下规律： 

（1）大豆期货价格波动幅度越来越大：5 年均价波动幅度大于 20 年均价，20 年均价波动幅

度大于 30 年均价，年度上涨幅度越来越高，年度下跌幅度也越来越大，最近的例子就是 2012

年美国大面积干旱引发的炒作将大豆价格炒至历史新高令人印象深刻。形成这种现象的原因一

方面是近年来美国 QE 为首的货币宽松政策造成市场资金充沛流动性高涨，另一方面 1999 年

CFTC 放松基金仓位限制后，对冲基金投入商品期货市场的资金量越来越大，2003 年时指数基

金投入商品期货的资金为 130 亿美元，短短五年后的 2008 年这一数字已暴增 20 倍升至 3000 亿

美元； 

（2）大豆期货价格高低点有季节性规律：以 1 月 1 日价格为基准，大豆期货夏天时的价格



 

 

深圳金汇期货经纪有限公司 
NONFEMET COMMODITIES & FUIURES AGENCY CO.,LTD . 

以上资料仅用作实际交易之参考，本公司对报告揭示内容之最终影响不作任何保证。 
免责声明:本报告仅可作为投资人交易之参考依据。报告中讯息数据来自可信赖之媒体，但是来源与数据未经独立验证，严格来说并无法代表、表示或暗示本报告提及的资讯或意见的

正确性、完整性或可靠性。因此，金汇期货对于使用或基于信赖本报告的信息形成的交易方向所造成的任何损失(包含获利减少)与伤害并不负担任何直接或间接的责任。报告内的任何

讯息、意见或建议若有改变将不另行通知。    

公司电话：0755 83472566 地址：深圳市车公庙深南大道6013号中国有色大厦18楼    网址www.szjhqh.com 

 

通常会上涨超过 20%，年度高点通常出现在 7 月中旬，而年度低点通常出现在收割季节 10 月上

旬。这一季节性规律的形成与美国大豆生长周期息息相关，而美国农业部每月上旬发布的月度

供需报告又为市场预期提供重要基准。 

3 月份美国农户的种植展望报告形成初步的大豆播种面积数据，市场由此找到第一个潜在炒

作题材，直到 5 月份美国农业部公布首次播种面积预估数据； 

5 月份开始天气因素成为市场焦点，如果期间天气比较异常，明显影响到大豆播种或者播种

后大豆的生长发芽，那么市场将会因减产担忧而进行炒作，直到 7 月份美国农业部公布本年度

考虑到天气因素后的初步单产预估； 

8 月份大豆生长灌浆期非常关键，此阶段最易因干旱天气题材形成炒作，直到 9 月份美国农

业部公布单产预估对干旱造成的影响进行初步定性，2012 年和 2013 年连续两年都出现了类似的

炒作，9 月供需报告公布之日也都成为重要拐点； 

10 月份的报告也值得关注，随着收割的进行，美豆真实的种植面积和单产在 10 月报告中将

初见端倪，同时南美大豆开始播种，潜在的天气题材也可能影响市场。 

总的来说，美豆价格的季节性规律较为明显，逢低买入的时机是年初或者 10 月份的收割低

点，6 月份开始的天气炒作题材寻机介入，7 月和 9 月的炒作高峰期多头应逢高离场。 
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下周市场焦点 

后市关注仍是美国产区天气情况对大豆种植及生长的影响，月底将有季度库存报告，市场预期

库存将继续下调，这一预期可能在某一个时点对市场产生波段刺激。 

 

油脂陷入调整，需新的刺激因素方能突破盘整格局。 


