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观点综述：  

 本周（06月 08日至 06月 12日），国内股市高位震荡，

沪深 300 指数周五收盘时报 5335.12，全周累计上涨

2%，成交金额为 4.58万亿元。期指方面，1506合约全

周累计上涨 2.51%，报 5361.6，截止至周五收盘，期

指 06合约升水 26.5个点。 

 总体来看，我们认为下周市场将会迎来方向性选择，

持续一周的横盘行情也为市场积蓄了足够的动力，接

下来向上的空间将会进一步打开。 

 价格走势上，指数已经迈入了一个新台阶，且连续企

稳一个礼拜，技术上可以确认有效，未来可以有进一

步的上涨空间。操作上，建议在 IF盘中回调时进行多

单布局，并以 50个点设置止损价差。 
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一、市场评论 

本周（06月 08 日至 06月 12日），国内股市高位震荡，沪深 300 指数周五收

盘时报 5335.12，全周累计上涨 2%，成交金额为 4.58 万亿元。期指方面，1506

合约全周累计上涨 2.51%，报 5361.6，截止至周五收盘，期指 06 合约升水 26.5

个点。 

本周，市场格局有所分化，大盘蓝筹股整体维持弱势走势，而小盘股在率先

经历了一波调整后，本周迎来了一波技术性反弹行情。在指数表现方面，我们可

以看到沪深 300与上证 50指数整体弱于中证 500指数。 

本周，国内市场连续公布了一连串宏观经济数据。首先，5 月份 CPI 同比增

速回落至 1.2%，PPI 增速继续负增长，为-4.6%；其次，5月份工业增加值同比为

6.1%，而固定资产投资增速进一步下滑至 11.4%；最后，M2 同比回升至 10.8%，

社会融资和新增信贷都有所增加，分别为 12200 亿元和 9008亿元。综合来看，上

述数据显示，当前国内疲软的经济形势并没有发生改变，内部需求的不足是主要

原因。其中，政府基建投资继续失位，不仅未能起到对冲作用，反而进一步回落，

带动投资的下滑。此外，我们还看到前期央行持续的宽松措施开始发挥作用，社

会融资开始有所回暖。只不过，这种程度对于当前经济形势尚有不足，后期仍需

进一步的刺激手段。 

下周，我们认为市场关注的重点应该在以下几点： 

第一，新一轮 IPO到来。下周国内将有 20只新股进行上市申购，预计冻结资

金将近 6 万亿，其中巨无霸国泰君安亦在其中。近期国内新股申购不断出现巨无

霸身影，致使部分投资者继续担忧新股资金分流效应。 

第二，监管层开始对修改证券公司两融业务管理办法发布征求意见稿。这里，

我们看到，此次意见稿中，允许两融业务进行合理的展期，同时放宽了追加保证

金抵充标的的标准。这一信息对于当前不断趋紧两融监管可以说是有所舒缓。 

第三，中纪委公布 6家国企巡视情况。中纪委点名了 6家国企违法违纪行为，

这可能会引起市场连锁反应，担忧相应上市企业面临整改风险。 

第四，美联储利率决议的公布。6 月份美联储的利率决议，是市场关注的重

点之一，因为其牵涉到美国是否正式步入加息周期。尽管当前市场对这一时间点

仍有疑虑，但在这之间，资本的流动将会波及到国内市场。 

总体来看，我们认为下周市场将会迎来方向性选择，持续一周的横盘行情也

为市场积蓄了足够的动力，接下来向上的空间将会进一步打开。 
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二、数据图表浏览 

表 1  股指期货各合约一周走势 

合约名称 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅（%） 成交量 持仓量 

IF1506 5230.0  5400.0  5149.8  5361.6  2.5  7720938.0  87408.0  

IF1507 5245.0  5384.0  5162.6  5370.0  2.5  334086.0  30404.0  

IF1509 5200.0  5388.0  5164.0  5352.8  1.9  369690.0  31472.0  

IF1512 5299.0  5410.2  5194.8  5368.4  1.6  25197.0  4678.0  

 

图 1  国内外主要指数周涨跌幅           图 2  沪深 300板块周涨跌幅 

             

表 2  市场指数阶段性表现 

名称 基准日期 
5日 

涨跌幅 

10 日 

涨跌幅 

20日 

涨跌幅 

60日 

涨跌幅 

120 日 

涨跌幅 

250 日 

涨跌幅 

创业板指 2015/6/12 0.36% 10.07% 23.98% 78.65% 135.28% 188.77% 

沪深 300 2015/6/12 2.00% 10.21% 15.54% 38.72% 65.83% 149.92% 

上证 50 2015/6/12 1.40% 7.68% 9.47% 26.44% 52.18% 127.56% 

上证综指 2015/6/12 2.85% 12.03% 19.91% 44.42% 74.93% 154.51% 

深证成指 2015/6/12 2.55% 12.41% 23.16% 44.83% 72.30% 150.14% 

中小板指 2015/6/12 2.38% 9.34% 24.54% 63.02% 103.95% 157.88% 

 

表 3  行业指数阶段性表现 

名称 基准日期 
涨跌幅(%) 

5 日 10 日 20 日 60 日 120 日 250日 

非银金融(申万) 2015-6-12 -3.42 2.21 10.36 21.65 31.00 198.94 

银行(申万) 2015-6-12 -2.54 7.94 15.94 23.17 40.68 97.15 

建筑装饰(申万) 2015-6-12 -1.39 5.50 17.51 60.58 109.13 275.04 

机械设备(申万) 2015-6-12 1.23 3.05 22.18 75.40 114.31 235.39 

有色金属(申万) 2015-6-12 1.64 8.55 23.69 49.32 74.18 158.72 

家用电器(申万) 2015-6-12 3.04 5.22 25.83 53.56 93.52 161.76 

国防军工(申万) 2015-6-12 3.06 1.08 27.53 83.01 105.32 259.26 

公用事业(申万) 2015-6-12 3.08 9.27 26.57 62.20 87.11 200.12 

交通运输(申万) 2015-6-12 3.26 12.23 31.51 62.96 97.19 250.72 

采掘(申万) 2015-6-12 3.30 13.40 31.24 53.24 71.65 139.94 

通信(申万) 2015-6-12 3.73 6.33 27.81 81.57 130.14 223.01 

房地产(申万) 2015-6-12 3.96 12.25 28.86 64.41 96.91 203.65 

汽车(申万) 2015-6-12 4.04 9.13 27.29 56.29 85.66 172.70 

电气设备(申万) 2015-6-12 4.28 8.24 29.21 80.76 123.01 211.68 
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建筑材料(申万) 2015-6-12 4.96 9.94 29.01 59.56 83.07 172.77 

休闲服务(申万) 2015-6-12 5.12 9.63 29.32 72.42 111.19 186.97 

医药生物(申万) 2015-6-12 5.29 6.67 24.16 68.49 98.33 153.01 

化工(申万) 2015-6-12 5.41 10.93 32.62 70.15 110.02 192.02 

计算机(申万) 2015-6-12 5.52 3.75 19.95 84.14 166.60 294.21 

钢铁(申万) 2015-6-12 5.53 13.63 31.24 53.78 86.57 260.18 

传媒(申万) 2015-6-12 5.57 5.73 16.29 75.71 133.72 197.85 

农林牧渔(申万) 2015-6-12 5.62 11.66 32.50 74.62 109.37 198.58 

食品饮料(申万) 2015-6-12 5.96 8.55 23.68 53.05 70.31 114.46 

综合(申万) 2015-6-12 6.00 13.42 37.61 78.60 108.19 217.41 

商业贸易(申万) 2015-6-12 6.57 13.25 30.17 73.81 118.38 220.65 

纺织服装(申万) 2015-6-12 6.75 11.91 30.61 86.03 139.75 253.47 

轻工制造(申万) 2015-6-12 6.95 10.78 31.57 89.81 137.81 220.17 

电子(申万) 2015-6-12 6.95 7.96 33.58 78.17 113.21 167.00 

 

图 3  银行间债券回购利率走势

 

流动性方面,在我们观察的隔夜、7 天、14 天和 21 天期的银行间债券回购利

率中利率中，隔夜利率较 06月 05日上涨了 4.63个基点，至本周五报 1.1105%；

7天期利率则上涨了 6.24个基点，报 2.1098%；14天期本周五收报 2.792%，涨了

41.23个基点；21天期则报 3.442，涨了 98.6 个基点。 

图 4  票据直贴利率走势
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票据贴现利率方面，截止至 06月 12日，长三角票据直贴利率为 2.95‰；而

珠三角利率报 3‰。 

图 5  央行公开市场操作

 

在公开市场操作方面，截止至 06 月 12 日当周，央行向市场投放了 0 亿元，

回笼了 0亿元，全周供实现净回笼人民币 0 亿元。 

图 6  A股新增开户数

 

根据中国证券登记结算公司数据显示， 5 月 29 日当周，沪深两市新增 A 股

账户数为 4427964户。 

图 7  期指前 20会员净空单变化情况 
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从中金所公布的数据来看，截止至本周五（06 月 12 日），多头头寸合计为

110777手，空头头寸合计为 120982手，净空头头寸为 10205手。在前 20会员持

仓中，本周净空单较上周减少了 8808手。 

三、技术分析及操作建议 

图 8  沪深 300指数日 K线图走势

 
 

价格走势上，指数已经迈入了一个新台阶，且连续企稳一个礼拜，技术上可

以确认有效，未来可以有进一步的上涨空间。操作上，建议在 IF盘中回调时进行

多单布局，并以 50 个点设置止损价差。 

 

 


